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执行摘要
为实现全球经济净零排放，需迅速减少实体经济活动每年产

生的温室气体排放量。金融机构可通过分配资本并发挥其作

为股东和/或更广泛的金融合作伙伴的影响力，支持并促进这

一行动。1,2金融机构与客户和投资组合公司密切合作以支持和

实现实体经济转型具有重大意义。因此，企业与金融机构之间

需要进行对话，并维持适当的相关数据交流。披露转型方案以

及方案所依据的详细假设和数据，能实现整个金融生态系统

的有效参与和资本分配。高度的信息透明和交流是至关重要

的。然而，不少资料指出，极少数企业能公开对决策有用的可

靠气候数据和转型方案。3,4

本报告为实体经济中的企业制定转型方案和披露进展提供了

实用指南。

本报告概述了，在实体经济企业的转型方案中，金融机构会关

注哪些组成部分。这些部分会作为金融机构资本和服务分配

以及参与方式的依据。

 

金融机构纷纷根据净零目标调整自身投资和金融战略。在这一

背景下，本报告旨在帮助实体经济企业了解和应对金融机构日

益增长的期待。

在转型方案组成部分方面，本报告并未创新框架，而是借鉴、

参考了现有的转型方案指南，5以便企业能利用好现有常用的

框架来披露气候变化相关风险、数据和战略。6

GFANZ的500多家成员机构及其他多家金融机构已承诺实现

净零并支持全球经济转型。

格拉斯哥净零金融联盟（GFANZ）建立了实体经济转型方案

工作小组，专门支持各种规模的企业，促进制定和实施可靠的

实体经济转型方案。7通过联合国“奔向零碳（Race to Zero）”

行动下的七类金融机构的净零联盟，资产管理者、资产所有

者、审计师事务所、银行、数据供应商、交易所、保险公司和评

级机构等各类金融机构承诺要制定净零目标。8要成功实现这

些净零承诺，需要金融机构通过产品和服务支持实体经济，或

在某些情况下，金融机构可能还需要与实体经济密切合作并

提供金融产品和服务，以确保实在地减少温室气体排放。

1	 《政府间气候变化专门委员会第六次评估报告》, 第三工作小组, 2022年.
2	 “实体经济”指金融业以外的经济活动。
3	 FTSE Russell. Mind the gaps: Clarifying corporate carbon, May 2022.
4	 按气候相关财务信息披露工作组（TCFD）进行披露的企业中，仅有40%左右报告了商业战略和财务规划所面临的影响（TCFD.《2021年现状报告》, 2021年10月14

日）。向碳披露项目（CDP）披露的企业中，仅有30%左右准备制定低碳转型方案（CDP, 2022年3月2日）。
5	 TCFD、国际可持续发展准则理事会（ISSB）、CDP、评估低碳转型（ACT）、气候行动100+（CA100+）、转型路径倡议（TPI）、科学碳目标倡议（SBTi）等倡议。
6	 如在2021年，就有超过1.3万家企业通过CDP的环境平台披露数据。
7	 可靠的净零转型方案具有可行性且聚焦于近期行动。
8	 上述联盟包括：净零排放资产管理人倡议（NZAM）、净零资产所有者联盟（NZAOA）、净零银行业联盟（NZBA）、净零金融服务供应商联盟（NZFSPA）、净零保

险联盟（NZIA）、净零投资顾问倡议（NZICI）和巴黎协定一致资产所有者（PAAO）。

https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg3/downloads/report/IPCC_AR6_WGIII_SPM.pdf
https://www.ftserussell.com/research/mind-gaps-clarifying-corporate-carbon
https://www.fsb.org/2021/10/2021-status-report-task-force-on-climate-related-financial-disclosures/
https://www.cdp.net/en/articles/companies/just-a-third-of-companies-4002-13-100-that-disclosed-through-cdp-in-2021-have-climate-transition-plans
https://www.netzeroassetmanagers.org/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/net-zero-banking/
https://www.netzeroserviceproviders.com/
https://www.unepfi.org/net-zero-insurance/
https://www.unepfi.org/net-zero-insurance/
https://www.unpri.org/climate-change/leading-investment-consultants-form-global-initiative-to-push-for-net-zero/8549.article
https://www.parisalignedinvestment.org/
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为实现净零承诺，金融机构正在制定净零转型方案，其中包括

调整其决策过程，这将对企业产生重大影响。

为促进实体经济减排并实现自身的净零承诺，越来越多金融机

构重新评估并调整其战略和运营，包括资本分配以及如何供

应可能对实体经济产生重大影响的服务。企业能否获得金融

产品和服务，可能越来越取决于它们的气候目标和战略以及在

这些目标方面取得的进展。资本逐渐趋向净零承诺，，这一趋

势将影响全球各行各业、各种规模的企业。9,10

实体经济转型方案是企业向金融机构展示提供其净零转型战

略和加速转型雄心的最有效方式。

转型方案阐述了企业实现净零转型的总体策略，包括气候目

标、指标、行动、进展和责任机制，有助于明确企业在转型中的

总体角色和雄心水平。通过转型方案，金融机构可以评估企

 

9	 约44%的金融机构目前正在评估其客户/投资组合公司是否符合《巴黎协定》设定的目标（CDP.《为了自然 行动起来——实现承诺的十年》, 2022年3月, 第14页）
。

10	 金融机构了解，至少在开始的阶段，中小企业可能无法以同等详细程度进行披露。有关此内容的更多详细信息，请参阅第5.1节“中小企业的组成部分排序”。
11	 示例：企业若未能满足投资者对转型方案和净零承诺的期望，或将受到更多投资者参与活动的影响，例如股东决议和针对管理层提案、董事、财务报表和/或审

计师（CA100+）的反对票。

对企业的主要影响：对具备可靠转型方案的企业而言，为

低碳商业模式量身定制的产品和服务会越来越多。相比之

下，缺乏可靠转型方案的企业可能面临更高的成本和/或在

获取金融产品和服务方面受限（例如更高的资金成本），具

体取决于其金融机构的决策过程。11

业气候目标的可信程度，并将该企业与其所在行业和地区的净

零转型预期以及同行进行比较。此外，转型方案的报告机制对

利益相关方意味着更透明的披露。

GFANZ确定了转型方案应包括五个主题，包含十个组成部

分。在金融机构评估企业转型方案的可靠性、与净零目标的一

致性以及跟踪实施进度时，对这些内容的披露将成为相关依

据 。

https://www.oliverwyman.com/content/dam/oliver-wyman/Now for Nature_report_2022.pdf
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12	 上述组成部分和主题与GFANZ对金融机构的建议一致。（GFANZ.《对金融机构净零转型方案的建议与指南》, 2022年6月—2022年11月更新）。
13	 《政府间气候变化专门委员会第六次评估报告》（IPCC AR6 report）, 第三工作小组, 2022年.
14	对金融机构制定转型方案的具体指引，可参考GFANZ的《对金融机构净零转型方案的建议与指南》（Recommendations and Guidance on Financial Institution 

Net-zero Transition Plans），2022年6月。
15	 IPCC. 《气候变化2022——影响、适应和薄弱环节：执行摘要》（Climate Change 2022: Impacts, Adaptation, and Vulnerability: Summary for Policymakers）, 

2022年3月, 第15页.

来源：GFANZ

金融机构对实体经济转型方案披露的期待有助于企业更好地

理解和提供与金融机构最密切相关的信息。核心组成部分选

自现有的转型方案指南（图1）。

国际标准和监管框架也得到考虑，以确保金融机构的期待符

合强制性转型方案的最新进展。此外，GFANZ旨在通过本报

告为世界各地监管框架的制定提供支持和信息，确保它们在制

定时能适当保持一致。

行动呼吁：企业应通过转型方案调整和披露自身战略，使之符

合净零要求，并与金融机构、政策制定者、客 资组合公司和供

应商合作以实现净零目标。

为了避免气候变化的最严重影响，温室气体减排势在必

行。 13要确保成功实现净零转型，金融机构和实体经济企业

计划周全的行动至关重要。金融机构应与客户和投资组合公

司合作，支持并鼓励其制定稳健的转型方案。相应地，企业

必须批判性地思考如何调整其战略从而与净零保持一致，

然后通过可执行的转型方案进行披露。企业还应与金融机

构、政策制定者、价值链合作伙伴和其他利益相关方合作，

以实现其净零目标。企业不应等待有关方面先采取行动，而

应主动推动变革并明确自身对成功转型的需求。

GFANZ敦促实体经济企业和金融机构在制定转型方案时展

现雄心。14未来几年是气候变化形势的关键之年。若各行各

业未能立即实现深度减排，如IPCC报告所说，“与更严重的

变暖相比，将全球变暖幅度限制在1.5摄氏度左右的近期行

动能大大减少气候变化给人类系统和生态系统带来的预计

损失损害。”15在公共政策行动的支持下，金融机构和实体经

济能共同实现全球经济的净零转型。

基础

实施战略

治理

1.目的和优先事项

指标和目标

1. 指标和目标

1. 角色、职责和薪资

2. 技能和文化

参与战略

  

 

2. 政策和条件

1. 活动和决策

3. 产品和服务

2. 行业

1. 价值链

3. 政府和公共部门

• “基础”主题阐述通过明确的全企业的总体目的（例

如净零）、目标、时间表和优先方法，从而勾勒出

企业在气候变化方面的终极目标及其实现目标的高

层战略

• “实施战略”主题概述企业将如何让业务活动和运营

与其气候目标和优先事项保持一致

• “参与战略”主题概述企业将如何发挥影响以支持其

转型目标/战略并促进经济整体转型

• “指标和目标”主题概述衡量企业转型方案实施进度

和成功的量化目标

• “治理”主题概述企业在组织架构上如何监督、激励

和支持转型方案的实施

https://assets.bbhub.io/company/sites/63/2022/06/GFANZ_Recommendations-and-Guidance-on-Net-zero-Transition-Plans-for-the-Financial-Sector_June2022.pdf
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg3/downloads/report/IPCC_AR6_WGIII_SPM.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/63/2022/06/GFANZ_Recommendations-and-Guidance-on-Net-zero-Transition-Plans-for-the-Financial-Sector_June2022.pdf
https://assets.bbhub.io/company/sites/63/2022/06/GFANZ_Recommendations-and-Guidance-on-Net-zero-Transition-Plans-for-the-Financial-Sector_June2022.pdf
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/downloads/report/IPCC_AR6_WGII_SummaryForPolicymakers.pdf
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表1：实体经济转型方案的组成部分与现有倡议的对比

披露和数据收集 目标设定和
生效

评估工具

主题 组成部分 次级成分
TCFD ISSB CDP SBTI TPI-

CP
ACT CA

100+
TPI-
MQ

基础 目的和优先事项 • 目的和总体战略

• 指导原则16,17

实施战略 活动和决策 • 商业规划和运营

• 财务规划

• 敏感度分析

政策和条件 • 转型相关政策

• 基于自然的影响

产品和服务 • 产品和服务

参与战略 价值链 • 客户/投资组合公司和供应商

行业 • 同行

政府和公共部门 • 政府和公共部门

指标和目标 指标和目标 • 温室气体排放指标

• 行业路径

• 碳信用18

• 业务和运营指标

• 财务指标

• 基于自然的指标

• 治理指标

治理 角色、职责和薪资 • 董事会监管和报告

• 角色和职责

• 激励和薪资

技能和文化 • 技能和培训

• 变革管理和文化

注1：这些组成部分的应用将根据企业的规模和复杂性以及其转型方案的复杂性而有所不同（报告中提供了进一步的指导，以帮助企业确定优先事项）。
注2：GFANZ没有不支持任何具体倡议，而是旨在推动使用和采纳现有倡议，让企业能根据关键组成部分从不同倡议中检索详细指引。

16	 公正转型和对自然有积极影响的经济。
17	 更多涵盖公正转型的倡议参见附录B。
18	 也称碳抵消或核证减排量。
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欢迎访问格拉斯哥净零金融联盟官网了解更多信息

https://www.gfanzero.com/


