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MARS标准初始保证金模型 
(SIMM™)
管理初始保证金敞口、达成UMR合规

随着《非集中清算衍生品保证金要求》（UMR）的最后两个阶段快速逼近，相关公司面临满足复杂的新监管要求，
同时最小化对交易成本影响的压力。由于文档、托管或运营要求仅适用双边初始保证金（IM）交换超过5千万欧元的
情况，各家公司应仔细监控其风险敞口，避免产生巨大的成本。

在UMR的第5阶段和第6阶段，如果公司未集中清算衍生品的平均总名义金额（AANA）超过下列阈值，将继续适用初
始保证金交换相关要求：

彭博SIMM方法已获国际掉期与衍生工具协会（ISDA）授权，我们通过屡获殊荣的多资产风险系统（MARS）提供
SIMM计量，让前台、风险及运营团队能够清晰了解其保证金风险敞口，达成UMR合规。

MARS SIMM的主要优势 

管理IM风险敞口

使用日内和日末分析（包括按产品、风险类别及交易层面
深入分析）监控风险敞口。

优化决策和分配 

交易前跨多个信用支持附件（CSA）计算初始保证金。在
定价工具中创建交易，并将其作为潜在交易加入您的投资
组合。MARS SIMM通过添加假设交易至指定交易对手组
合来计算增量IM，并找到产生最低增量IM的交易对手。

监控交通信号灯测试结果

进行两次ISDA指定的SIMM回溯测试，并参照巴塞尔交通
信号灯测试监控结果：

• �比较实际损益变动，并跟踪实际损益超出SIMM水平的
频率

• �评估您的投资组合在3年历史变动及1年显著市场压力
下，是否可承受10日99%分位点的风险冲击。

UMR AANA阈值 合规日期

第5阶段 500亿欧元 2021年9月1日

第6阶段 80亿欧元 2022年9月1日



迈出下一步。

如需了解更多信息， 
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业务简介 

无论买方还是卖方，公司都需要涵盖广泛资产类别的全面风险管理解决方案。无论市场、交易对手、信用、流动性、运营还是投资组
合，彭博终端覆盖所有风险。

本材料中所包含数据仅供说明之用。©2021 Bloomberg 1050722 DIG 0321 LOC

制定明智的交易决策 - 进行交易前和假设分析，评估潜在交易对您与交易对手在CSA中达成的IM金额的影响。

随时掌控 - 审核各个交易对手针对CSA下新增交易IM和增量IM要求，以评估资本要求。


