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彭博 MSCI 中资美元信用债可持续发展指数 

 

 

彭博 MSCI 中资美元信用债可持续发展指数追踪由中国的政府相关发行人和企业发行人发行的固定利率美元债的表现。指数遵循彭博亚洲

（除日本）中资美元信用债指数规则，并对证券资格应用了 ESG 标准。该指数纳入具有 MSCI ESG 评级 BB 级或以上的发行人，并剔除

具有“红色”MSCI ESG 争议评分的发行人。该指数创建于 2022 年 7 月，历史数据可回溯至 2019 年 7 月 1 日。 

 

纳入规则 

分类 ● 企业债（工业、金融机构、公用事业）。 

●  政府相关债券（外国机构、主权、超国家和地方政府）。 

● 指数分类构架下，如果发行人超过 50%由政府持有、由政府担保或政府赞助，则被归为与政

府相关债券（而非企业债）。 

合格货币 本金与息票必须以美元计价。 

国家和地区 风险涉及国必须是中国。 

质量 ● 允许投资级、高收益和未评级证券。剔除违约债券。 

● 债券评级参考穆迪、标普和惠誉这三家机构给出的评级并取中间值。只有两家机构的评级可

用时，取较低评级；只有一家机构的评级可用时，则使用该机构评级来确定债券是否符合纳

入资格。没有明确债券级别评级可用时，也可利用其他来源给出的证券信用质量来为证券分

类： 

● 可能会采用发行时的预期评级，目的在于确保指数及时纳入，或对评级分裂的发行人进行适

当分类。 

● 对于无评级证券，可使用发行人评级（若有）来为指数分类。 

息票 ● 固定利率。 

● 固定利率转浮动利率的债券仅在固定利率期内符合条件。 

● 对于票息递增的债券，如果票息按照预定时间表变化，则符合条件。 

未偿还流通量 债券层面，未偿还流通量面值不少于 1.5 亿美元。 
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环境、社会和治理 (ESG) 规则 

MSCI ESG 评级 ● 证券必须具有 MSCI ESG 评级 BB 级或以上评级。 

● 剔除已评级行业的未评级发行人。 

● 2021 年 4 月 8 日以前，MSCI ESG 评级、争议性事件评分和商业参与数据的应用于代码层面，相同代码

下的每只债券均被赋予相同的 MSCI ESG 评级，MSCI 将未偿还债务（按市值）最高的实体的 ESG 数据

映射至具有相同彭博代码下的所有公司。 

● 自 2021 年 4 月 9 日以来，MSCI ESG 数据应用于债券层面，这可能导致相同彭博代码下的各只债券被赋

予不同的 MSCI ESG 评级。 

● MSCI ESG 评级通常每年更新一次，但视需要可能进行更频繁的审查。 

到期期限 ● 新发行人和持续发行人的最终到期期限距离至少一年，不考虑期权。 

● 从固定利率转换到浮动利率的债券，包括固定利率转浮动利率的永久债，将在转换到浮动利率前一年

退出指数。不包括固定利率永久债。 

发行市场 全球与本地市场公开发行。 

配售类型 SEC 注册债券和 144A/Reg S 债券符合要求。 

证券类型 包括 

● 固定利率子弹债、可回售与可赎回债券 

● 固息转浮息（包括固息转可变利率）证券 

● 或有资本 

 

不包括 

● 具有权益类资产特征的债券（如：认股权证、 

可转债、优先股） 

● 通胀挂钩债券 

● 非公开发行 

● 浮动利率债券 

● 违约债券 

● 无可用的内部或第三方定价来源的债券 

MSCI ESG 争议事件筛

选 

剔除所有“红色”MSCI ESG 争议事件评分（等于零）的发行人，该评分衡量发行人涉及重大 ESG 争议

事件的程度，以及发行人遵守国际准则和原则的程度。 

  



彭博 MSCI ESG 固定收益指数发布 October 12, 2022 

 

彭博 MSCI 中资美元信用债可持续发展指数 3 
 

重新调整规则 

频率 彭博为每个指数维持两种证券体系，即：“回报”（后推）和“预计”（前推）体系。“回报体系”的构

成于每月月末进行重新调整，确定用于计算下个月的指数回报的债券集合。“预计体系”是每天更新的前

瞻性预测，用于反映跌出和进入指数的发行，并不用于回报计算。在当月最后一个工作日（重新调整

日），最新的“预计体系”构成就会变成下个月的“回报体系”构成。 

指数变化 月内的证券参考变化（信用评级变化、板块重新分类、未偿还流通量变化、公司大事和代码变化等）每天

都会在指数的“预计体系”和“回报体系”中有所反映。这些变化可能导致每天都有债券进入或跌出指数

的“预计体系”，但只有在月末指数进行下次重新调整时对“回报体系”构成产生影响。  

现金流再投资 月内本息偿付现金流构成每月的指数回报，但不在重新调整日之间按照短期再投资收益率进行再投资。每

次重新调整时，现金都被有效地再投资进入下月的“回报体系”，因此两个月或两个月以上的指数结果反

映的是月度复利。 

新发行证券 月末重新调整日当日或之前发行的合格证券（不要求已结算），如果可提供必要的证券参考信息和定价，

则可纳入下月的指数中。 

定价和相关事宜 

来源与频率 彭博的评估定价服务——彭博估值（BVAL）每天会对债券进行定价。 

报价 债券价格显示为面值百分比 。 

时间 ● 亚洲投资级： 

2021 年 1 月 14 日之前，债券的定价时间为纽约时间下午 3 点。除非另有说明，提前闭市日的定价时

间为纽约时间下午 1 点。 

自 2021 年 1 月 14 日起，债券的定价时间为纽约时间下午 4 点。除非另有说明，提前闭市日的定价时

间为纽约时间下午 2 点。 

● 亚洲高收益：东京时间下午 5 点。 

● 如果当月最后一个工作日是美国节假日，则使用前一个工作日的价格。 

买方或卖方 指数中的债券采用买方定价。 

结算假设 ● 基于 T+1 日历日结算。  

● 月末时，结算日假设在下月的第一个日历日（即使最后一个工作日并非本月的最后一天），以便计算整

月的应计利息。 

验证 指数定价团队负责分析每只证券的每天价格变动并识别异常值。如果指数用户对价格水平有质疑，可以向

指数定价团队提出，价格水平会进行审核并按需更新。 
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货币对冲 还将发布针对彭博 MSCI 中资美元信用债可持续发展指数的以其他非美货币计算的对冲后回报。外汇对冲

方法使用一个月滚动远期合约（每月末重调），并将指数中以非报告货币计价的各只债券按报告货币对

冲。月内不会针对指数“回报体系”中的成份证券价格变动做对冲调整。 

日历 彭博 MSCI 中资美元信用债可持续发展指数遵循美国债券市场的节假日安排。。 

  

指数数据访问 

彭博终端 彭博基准是资本市场投资者的全球标准。 

• INDE <GO> - 彭博指数控制面板页面，包括各指数系列主要指数的每日、每月和年迄今指数回报以及

指数出版内容链接。 

• IN <GO>– 彭博指数浏览器，显示指数的最新表现和统计数据以及历史记录。IN 采用层级形式显示彭

博全球多资产类别指数系列中的各项指数，方便浏览和对比。该功能中“我的指数”标签页让用户可以

集中关注一组常用指数。 

• DES<GO>> - 指数简介页面，提供个体指数的透明信息，包含成分信息、综合特征与回报，以及历史

表现。 

• INP<GO> - 彭博指数出版页面，包括方法、情况说明、月度报告、公告和技术说明。用户还可通过

“选项”按钮订阅指数出版内容。 

• PORT<GO> – 彭博投资组合与风险分析解决方案，该功能提供工具分析指数风险、回报和当前指数结

构。用户可以对照基准分析投资组合表现，或者使用表现归因、跟踪误差分析、风险价值、情景分析和

组合优化的模型。 

彭博指数网站 

(www.bloombergchina.

com/indices) 

本指数网站提供有限的指数信息，其中包括： 

● 指数方法和情况说明 

● 精选指数的当前表现数据 

数据分发 指数订阅者可以选择以文档方式接收指数数据。文档可包括： 

● 任何指数在指数级别和/或成份级别的回报和特征 

● 收盘后随指数生成过程完成后，通过电子邮件或 SFTP 自动传输的指数文档 

● 客户可接收标准文件，也可自设文件内容 

● 此外，指数数据也可通过已授权的再分发人获取 

指数代码 I37196US：美元计价未对冲总回报指数 

 

http://www.bloomberg.com/%20indices
http://www.bloomberg.com/%20indices
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指数授权 

对于指数相关的服务或产品，彭博会要求指数数据授权许可 

● 指数或成份级别的再分发 

● 交易所交易票据(ETN） 

● 场外交易(OTC)衍生品 

● 债券定价服务 

● 指数挂钩保险产品 

● 客制化指数解决方案 

● 交易型开放式指数基金(ETF) 

● 共同基金 

● 独立管理账户(SMA) 
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了解更多 
如需了解更多信息，<HELP> 

或在彭博终端*按键两次 

bloombergchina.com/indices 

 北京 
+86 10 6649 7500 

香港 
+852 2977 6000 

纽约 
+1 212 318 2000 

新加坡 
+65 6212 1000 

 迪拜 
+971 4 364 1000 

伦敦 
+44 20 7330 7500 

旧金山 
+1 415 912 2960 

悉尼 
+61 2 9777 8600 

 法兰克福 
+49 69 9204 1210 

孟买 
+91 22 6120 3600 

圣保罗 
+55 11 2395 9000 

东京 
81 3 4565 8900 
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Information containing historical information, data or analysis should not be taken as an indication or guarantee of future performance, analysis, forecast or 
prediction. Past performance does not guarantee future results. All levels, prices and spreads are historical and do not represent current market levels, prices or 
spreads, some or all of which may have changed since the publication of this document. 
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